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广州东凌国际投资股份有限公司 

第六届董事会第四十八次会议决议公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

广州东凌国际投资股份有限公司(以下简称“东凌国际”或“公司”)第六届

董事会第四十八次会议的会议通知于 2018年 4月 16日以邮件方式发出，会议于

2018年 4月 19日上午以现场方式召开，本次会议应参加董事 9人，实际参加会

议董事 9人。会议的召集、召开和表决程序符合《公司法》和《公司章程》的有

关规定。 

经全体与会董事认真审议和表决，审议通过了下列议案： 

一、关于 2017 年度计提资产减值准备的议案 

根据《企业会计准则》、公司会计政策及《深圳证券交易所主板上市公司规

范运作指引》等相关规定的要求，为了更加真实、准确地反映公司截止 2017 年

12月 31 日的财务状况及资产状况，公司对公司合并报表的固定资产、无形资产、

存货、应收账款、其他应收账款、长期投资等资产进行了全面的分析和评估,并

计提相关的减值准备。 

本次计提资产减值准备共计 259,493.40万元，将减少公司 2017年度利润总

额259,493.40万元，减少公司 2017年度归属于母公司所有者净利润 259,483.73

万元。公司本次计提的资产减值未经注册会计师事务所审计。 

经审核，董事会认为：依据《企业会计准则》及公司会计政策等相关规定，

本次计提资产减值准备基于谨慎性原则，计提资产减值准备依据充分，符合公司

实际情况。本次计提资产减值准备充分、公允地反映了公司的资产状况。 

具体内容详见公司同日刊载在《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券



报》、《证券日报》及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）的《广州东凌国际投

资股份有限公司关于 2017 年度计提资产减值准备的公告》 （公告编号：

2018-032）。 

公司独立董事对本议案发表了独立意见。 

表决结果：7 票同意、2 票反对、0 票弃权。董事柳金宏先生、武轶先生的

反对意见及公司的回复详见文尾附件内容。 

本议案尚需提交公司股东大会审议。 

特此公告。 

 

广州东凌国际投资股份有限公司董事会 

                                    2018年 4 月 19日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



附：董事柳金宏先生、武轶先生关于对东凌国际第六届董事会第四十八次会议

议案一的反对意见及公司回复 

关于对中农国际钾盐开发有限公司矿业经营权价值估算咨询报告的反对意

见如下： 

反对意见一：本次评估的是 35平方公里的地下矿产资源价值，因此评估价

值与实际储量、市场价格、开采加工成本以及开采规模等综合因素息息相关。相

关数据都必须有专业的可研报告来支撑。经过三年来的项目运营，中农国际对矿

体赋存和开采技术条件矿山有了进一步的认识，在设备及工艺上取得了显著的技

术进步，根据这些技术成果中农国际向公司编制并提交了 160 万吨的可研报告，

且该报告经过了国内权威专家的评审论证。此次上市公司不以此正式的 160万吨

可研报告为依据，而是毫无依据的选取该报告中的一部分矿区数据。我们对于本

次评估的目的性表示严重怀疑。 

公司回复：公司在 2018年 1月 15日收到中农国际提供的《中农钾肥有限公

司老挝甘蒙省东泰矿区 160万吨/年钾盐开采加工项目(配套 1220 万吨/年采场)

可行性研究报告》（以下简称“160万吨可研报告”），在随后进行的资产评估

工作时中农国际提供了 160万吨的经营及财务预测数据。此前公司从未获悉中农

国际在编制 160万吨的可研报告并计划建设等相关事宜，因 160 万吨的扩建计划

属于重大投资计划的改变，按公司相关管理制度，需履行相关的审批程序，在公

司审批之前，该扩建计划未能得到公司的认可。在开展资产评估工作时，公司发

文要求中农国际以 2014年编制的《中农钾肥有限公司老挝甘蒙省东泰矿区 100

万吨/年钾盐开采加工项目（配套 800万吨/年采场）可行性研究报告》（以下简

称“100万吨可研报告”）为依据提供相关的经营计划及财务预测数据，但未得

到中农国际的支持配合。因此公司引用 160万吨可研报告中相对独立的南区 100

万吨的扩建数据，作为预测基础进行评估。 

反对意见二：本次报告只是部分引用了 160万吨可研报告中的部分数据来测

算，缺乏数据依据，不具备合理性、逻辑性。其次从资产重组到现在 3年的时间，

钾肥价格只下跌约 30%，且生产成本下降幅度远超过价格降幅，但是此次评估价

值却下降约 70%，其数据关联性令人无法信服。 



公司回复:按照《中国矿业权评估指南》的规定，矿业权评估时应采用的销

售价格为过去 3至 5年的均价；按照国际权威评估机构 ARGUS 出具的报告，

2015-2017 年的 3年平均价为 247.3 美元，2013-2017年的 5 年平均价为 286.4

美元，预测 2018至 2022年未来 5年的均价为 245美元；中农国际 2015-2017

年的 3年平均价为 243.3美元，2013-2017年的 5年平均价为 269.9美元。本次

评估时，2018至 2022年按照 ARGUS报告中的预测价格、2023 年及以后年度按照

300美元进行计算是合适的。 

因预测价格大幅下降、项目扩建的推迟、折现率等参数的选用等几种因素叠

加，造成了项目估值的大幅下降。本次评估咨询报告由具有证券期货从业咨询的

评估机构独立作出，公司管理层认为其结果具有合理性。 

反对意见三：公司发行股份收购的中农国际 100%的股权资产，对应的是 35

平方公里整个东泰钾盐矿，包含南北两个矿区。35平方公里钾盐矿矿藏资源储

量巨大，具备极强的经济价值和战略价值。公司收购的是采矿权资产，不是 100

万吨规模的项目，项目的规模是根据矿产资源情况来确定的。本次报告仅从 160

万吨可研报告中，仅摘取了南区 100万吨项目来测算价值，忽略了整个北矿区的

资源价值，本次评估结果根本无法代表中农国际的矿业权价值，不能作为公司减

值的基础。 

公司回复：公司收购中农国际的股权资产，对应的核心资产是经证监会批准、

公司董事会和股东大会通过的 100 万吨钾肥项目，公司在收购中农国际的股权资

产时，使用收益法来核算采矿权的价值，本次对项目的估值亦使用收益法进行核

算，且按当时收购时的评估基础 100万吨进行估算。公司曾要求中农国际提供

100万吨的经营计划及财务预测数据，但未得到中农国际的支持配合。因此公司

引用 160 万吨可研报告中相对独立的南区 100万吨的扩建数据，作为基础数据进

行评估。鉴于年报披露的时效性要求，公司做出上述的选择。 

反对意见四：上市公司凭此估算咨询报告盲目计提减值缺乏严谨性。 

1、此次的评估报告仅为矿业经营权价值估算咨询报告，并不是正式的评估

报告。 



2、估算咨询报告的估值是建立在诸多假设之上： 

（1）该估值咨询报告摘要部分的第三段陈述“按客户要求完全依据被提供

的假设中农钾肥公司 100万吨扩产计划及相应的财务预测，对目标资产值进行预

算”。而估算报告引述的扩产计划是指：2018年完成 20万吨，2019年 3月—12

月南区 100万吨，2019年 12月开工建设，2022年 1月投产。 

上述新的“扩产计划”（2019-2022）因未经公司运营团队、董事会及股东

会的讨论和批准，是不能作为对标的资产估值的依据的。 

（2）该估值报告第二页宣称该估值“并无对客户（公司）提供的扩产计划

可行性进行分析研究，也为与中农国际现在的营运管理层就东凌国际提供的扩产

计划及财务预测进行任何讨论”。 

该估值咨询报告所依据的是东凌国际管理层提供的基于 100 万吨产能的预

测、2015—2017年财务报表和管理报表，上述扩产计划和财务预测不是来源于

中农国际（项目运营方），也未经中农国际的认可，所以估值咨询报告所依据的

假设不存在。 

（3）报告中两种估值方法都以东凌国际管理层提供的销售预测为依据，该

销售预测的真实性和可靠性存疑： 

该估算报告的报告方声明该报告（第 3页）“预测结果和实现取决于管理层

的行动、计划、假设”。报告估算虽然采用了剩余法和超额收益法，但事实上两

种方法都是以东凌国际管理层提供的扩产计划进行销售收入的预测作为依据，而

扩产计划并不能作为收入预测的依据，并且东凌国际管理层的销售预测的依据、

计算方法、数据来源等都不得而知。综上，我们对公司此项议案提出反对意见。 

公司回复：因中农国际未能对提供 100万吨的经营方案及财务预测给予支持

配合，评估机构表示无法出具评估报告，建议出具估值咨询报告。本次计提采矿

权减值的数字仅为公司年度报告财务报表编制所用，不用于任何其他的用途。因

此公司同意评估机构出具的估值咨询报告仅为公司内部测试资产减值所用。 

本次估算的假设中，公司管理层根据目前的实际情况，将扩建计划假设安排

在了 2019 年，确保有充足合理的时间开展项目扩建的前期工作。鉴于公司现状，



为了及时披露年报信息，公司选用 160万吨可研报告中相对独立的南区 100万吨

的相关计划及数据作为基础，向评估机构提供 100万吨的经营方案和财务预测。 

销售价格预测参考了国际权威机构阿格斯媒体的策略报告全球钾肥远景的

研究报告，并按照《中国矿业权评估指南》的要求进行的价格预测。 

对矿产权价值的资产评估是建立在对未来的预测的基础上的，本次公司提供

的相关经营计划及预测，是参照 2015年重组时的计划并结合公司的实际情况向

评估机构提供的。 
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