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广州东凌粮油股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                        编号：20130902 

投资者关系 

活动类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

申银万国证券研究所-宫衍海、上投摩根基金管理有限公司-满

臻、金鹰基金-姚力玮 

时间 2013 年 9 月 17 日上午 9点 30 分 

地点 公司中议室 

上市公司 

接待人员姓名 

公司高管：陈雪平 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、以访谈形式了解公司发展现状及未来发展战略等内容。 

1、公司近期的经营情况如何？具体有哪些进展？ 

进入 2013 年以来，公司所处大豆压榨行业已经度过了最

艰难时期并持续复苏，公司盈利能力也在持续提升。 

在公司经营层面，今年以来，经过与海外供应商的谈判，

公司的点价方式已开始更改为“延迟点价”，即公司可以在装

船到到港这段时间中任何一个时点选择点价，点价时点最多可

以延迟约 60 天至大豆到港。该模式下公司可以节省相当的资

金成本和套保成本，也容易规避大豆下跌的风险。同时，公司

可以通过香港子公司的贸易平台在国际上购买大豆，由于国际



上欧美等国家的资金成本相对降低，可以有效地降低公司的资

金成本。 

在销售策略方面，基于粕强油弱的现状，公司除了延续前

期的挺粕策略，同时在亏损额度有限的情况下加快豆油的销售

以回笼资金。回笼资金除了归还借款、改善公司的现金流之外，

还可以利用国外资金成本较低的机会，在还款的同时积极通过

银行付汇理财等产品进一步降低资金成本。 

2、未来公司会有哪些新增的业绩增长点？ 

大豆压榨企业属于初加工企业，利润率偏低。为了改变这

种被动的局面，除了进一步扩大豆油精炼产能以外，我们正积

极筹备进入下游的中包装和小包装终端市场，随着公司定增项

目达产后，豆油精炼产能的增加以及中小包装食用油的推行，

我们公司的产品结构将逐步改善，毛利率水平有望持续上升。 

此外，公司一直在寻求行业并购重整，横向主要考虑华东

等油脂需求量较大的区域、纵向主要向油脂深加工方向延伸，

以努力推进全国性战略布局，提升企业的综合竞争力和盈利能

力，争取将公司逐步打造成综合性的粮油企业。具体来讲，近

期，我们将围绕大豆、油脂和谷物进行横向和纵向扩张，三者

并驾齐驱。在大豆加工方面，在寻找并购机会，横向扩张。而

油脂方面将在发展品牌包装油之外，提升优质深加工的科技含

量。而在谷物方面，东凌粮油今年上半年在上海成立农产品公

司，增加人员，旨在该领域进行尝试，我们认为豆粕和谷物的

客户群体同是饲料企业和养殖企业，围绕着这个群体，将开发

更多相关配套的产品，未来或将成为公司新的利润增长点。 

3、公司管理团队的调整主要出于哪些方面考虑？ 

作为毛利率较低的资金密集型企业，公司的原材料和产成

品均是大宗商品，对管理团队的经营管理能力提出很高的要



求，因此需要不断的补充调整。 

附件清单（如有） 无 

日期 2013 年 9 月 17 日 

 


